PETROL FiYATLARI NiYE DUSUYOR?
DUSUK FIYATLAR PETROL URETEN VE TUKETEN ULKELERE NASIL YANSIYOR?
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AMERIKA’DA NELER OLUYOR?

1965 yilinda Amerika’ya ¢calismaya gittigimde beni en cok sasirtan, akaryakit fiyatlarinin ucuzluguydu.
1 galon benzin 70 cent’ti. Yani, benzin coca-cola’dan daha ucuzdu. Bu ucuzluk, Texas'ta ve
Kaliforniya’daki petrol kuyularini durdurmustu. Clinki ithal benzin petrol, daha ucuzdu. Araba
satislari, rekor Ustline rekor kirtlyordu. Bu saadet devri, 1972 yilinda baslayan petrol krizine kadar
devam etti. Petrol fiyatlari dort misli artti. Amerikalilar savurganhklarinin farkina varmaya basladilar.
Tasarruf frenine bastilar; Carter 1978’de ¢ikartmak zorunda kaldig ve diinyada “Energy Act” olarak
bilinen “Tasarruf 6nlemleri paketi” ile Ulkesine tasarruf konseptini getirdi. Amerika’nin petrol ithalati
azalinca, diinya petrol fiyatlari dismeye basladi ancak hicbir zaman eski seviyesine geri gelmedi.
Berlin duvarinin yikilmasi ve Rusya’nin perestroykay! uygulamaya koymasi ile Gorbagov, soguk savasi
sona erdirdi ve o tarihten itibaren petrol fiyatlari uluslararasi gerginliklerle degil de, piyasa ekonomisi

ile belirlenmeye basladi. Bu donemde petrol 30-45 S bandinda dalgalandi.

Soguk savasin sonlanmasi, sadece Rusya’da degil, Cin’de ve Hindistan’da da ¢ok biyilk ekonomik
hamlelerin kaldiraci oldu. Ugiincii iilkelerde gelisen bu ekonomik uyanislar, enerji kaynaklari talebini
olaganusti arttirdi ve 2010 yilina gelindiginde petrol 100 S olmustu. 2010-2014 arasinda da bu fiyat,
100-110 $ bandinda dalgalandi durdu.

Yuksek petrol fiyatlari Amerika’da kaya petroli (shale oil) ve kaya gazi (shale gas) yatirimlarini
yeniden canlandirdi ve fiyatlar 105 $ seviyesini gegince de, bu calismalar hizlandi. Eski petrol
kuyularinin yeniden agilmasiyla ve kaya petroliiniin “hidrolik parcalama” (fracturing) teknolojisi ile
cikartilmasiyla, Amerika (USA) dinyanin en blylk petrol Ureticisi durumuna geldi (12.5
m.barrel/day). Boylece Amerikan ekonomisi 2007-2008 vyillarinda yasadigi ekonomik krizden
(resession) ¢ikiyor ve FED tahvil satislarinda frenine basarak, diinyada dolar bollugu saltanatina son

veriyordu.



Bu arada, Amerika’da kaya gazi initesi 300 Bcm/yil’a ulasiyor ve Amerika, Rusya’dan sonra en ¢ok gaz
Ureten Ulke tahtina oturuyordu. Bu iretim dogal gaz fiyatlarini 3-4 $/mmBtu (Avrupa’da 10-11
S/mmBtu) seviyelerine kadar ucuzluk getiriyordu. Bu fiyatlar da sanayicilere diinyada rekabet

GstlnlGgu saghyordu.
BU ARADA DUNYADA NELER OLDU?

Sosyalist blogun (Cin dabhil), liberal ekonomi uygulamalari ile uyanisi, ekonomide enerji kaynaklari
fiyatlarini hep yilksek seviyelerde tuttu (petroli 110 dolar ve dogal gazda 10-12 Smm Btu
seviyelerinde). Bu durum basta Rusya olmak (izere, tiim petrol ve dogal gaz lireten Ulkeleri simartti.

En ¢ok simaran da Rusya, Katar, Suudi Arabistan ve iran oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) nin 2014 yilinda yaptig tespitlere gore, petrol Ureten, tuzu kuru
Ulkelerin disinda tiim tiiketici tlkeler, bu yiksek fiyatlar karsisinda olusan cari agiklari nedeniyle, son
5 yil icinde, enerji tasarrufu onlemlerini yirirlige koyarak, kemerleri iyice sikmaya basladilar. Cari
acigl azaltmak ugruna, yiksek ekonomik biylime hedeflerini kiigilttiler. Dinya’da son 20 yil icinde
iyice kroniklesmis olan %2’lik enerji tiketim artisini %1,5lara, daha sonraki yillarda da %1’lere
cekmeyi hedeflediler. Cin, Hindistan, Almanya, ingiltere, Brezilya ve Tiirkiye gibi biyiik ekonomilerin,
agir sanayide yiiksek teknolojilere kaymalari, diinya enerji kaynaklari talep artisini durdurdu. Diinya
petrol Uretimi son 3 yildir 91-93 milyon varil/giin bandini asamadi. Cunku talep artisi cok zayif kald.
Talep zayiflamasinda, o&zellikle, Almanya, Cin, ispanya ve Amerika’daki yenilenebilir enerji
kaynaklarina yénelmenin payi da blyulk oldu. Ancak petrol talebini en ¢ok frenleyen faktor diinyada
enerji Uretim verimliligini arttiran ve sanayide enerji yogunlugunu disiiren teknolojilerin kullaniimasi

oldu.

Bu teknolojik gelismeler olurken, uluslararasi iliskilerde blyiik ¢alkantilar (turmoil) yasandi. Rusya
Kinm’1 isgal etti. Ukrayna’daki rus gerillalarini fisekleyerek i¢ savas baslatti. iran niikleer santrallerinin
kurulmasinda israr etti ve hatta hizlandirdi. Katar ve Suudi Arabistan, Ulkelerinin savunma giiclini
arttirdilar ve Amerika ile ittifaklarini giglendirdiler. Bu gelismeler Arap (Ulkelerinde buyik
rahatsizliklar yaratti. Tunus’tan baslayan “Arap Baharl” hareketleri oradan Misir'a, Yemen'e,
Suriye’ye, Bahreyn’e sigradi. Bu llkelerde ayaklanmalar, demokrasiyi degil yeni askeri miidahaleleri
getirdi. Politika diinyasinda taslarin yeniden oynamasi ve bu olaylarda, Birlesmis Milletler Glvenlik
Konseyi'nde 5 biyiklerin veto haklarini kullanmalari, baris yerine savasi getirdi. Daha 6nceleri sadece
Afganistan’da konuslanmis olan Taliban ve El-Kaide terér orgtleri, olusan boslugu gordiler ve Suriye,
Irak, Libya ve Yemen’i kan golline cevirdiler. Rusya ile Amerika ve Avrupa arasinda soguk savas

ilerlerken, Ortadogu’da sicak savas biitlin siddetiyle devam ediyordu.



Disiik petrol fiyatlari Rusya, iran ve Malezya gibi, oldukca yiiksek maliyetli petrol treten Ulkeleri
vurdu. Bu ulkelerde petrol cikarma maliyetleri yani kuyubasi fiyatlari cok yiiksek (40-50 $ arasinda).
Rusya, petrol fiyatlarini her 1 S dususiinde 2 milyar S kaybediyor. Gecen senenin basinda 450 milyar
S’a kadar yiikselen déviz rezervlerinin Ugte biri eridi. Ruble yerlerde stiriintiyor ve Putin enerji kozunu
Avrupa’ya karsi eskisi kadar rahat kullanamiyor. Bir yandan maruz kaldigi ambargo, diger yandan
duslik petrol fiyatlari, Rusya’nin siinglsilini iyice duslirdii. Nihayet Subat ayi icinde Ukrayna’daki
ayrilik¢l rus cetelerinden destegini ¢cekmeye razi oldu ve simdi de Moskova’da Suriye ile silahl
muhalefet gruplari arasinda uzlasma saglamaya calisiyor. Amerikan ambargosu magduru iran, disiik
petrol fiyatlari ile knock-out olmak lizere iken, Amerika’ya karsi yumusama politikalari baslatti. Hatta
bu giinlerde iSID (DAES)’e karsi planlanan kara harekatinda, miittefikler safina katilirsa sasirmayalim.

Ey gl¢! Sen nelere kadirsinl...

Disiik petrol fiyatlarindan en ¢ok etkilenen iilkelerden birisi de Irak. Ulkesindeki iSID ¢etesinden
kurtulamaya calisan Irak, pek bilyik badirelerle liretebildigi petrolli, pazarlara ulastirmak icin
cirpinirken pazarda maruz kaldigi, distk fiyatlar, devlet bitcesinde ¢ok blyik yaralar aciyor. Kuzey
Irak Bolgesel Yonetiminin yaklasik bir yildan beri dogrudan pazarladigi glinde yaklasik 300-400 bin

varillik petrol de, Bolge’deki tirbilansi arttiriyor.

Arap Bahari gelismeleri karsisinda tahtlari sarsilan Suudi Arabistan ve Katar, Amerika’nin destegiyle
Bolge’de Misir, Tirkiye, Libya ve Suriye arasinda yeni politik dengeler olusturmaya ¢alisiyor. Suudi
Arabistan’in yeni krali Selman’in bu dengelerin olusturulmasinda ¢ok yogun politik ¢alismalara

giristigini gbzlemliyoruz.
UCUZ PETROLDEN DUNYA ULKELERi NASIL ETKILENiYOR?

Petrolden, Uretici Glkelerin bitceleri, tliketici tlkelerin cari agiklari ve ekonomileri etkileniyor. Petrol
fiyatinin %10 azalmasi, kiiresel hasilayl (GDP) %0,2 kii¢lltliyor. Ancak enflasyonist baskiyi azaltiyor ve
tiketicileri rahatlatiyor. Gegen 1 yil icinde petrolin, ortalama 40 $’lik ucuzlamasi, petrol lireticisinden
tiketicisine 1,3 trilyon dolarlik kaynak aktarilmasi anlamina geliyor. Her yil %1,7 blylyen diinya
ekonomisinin, 40 S’lik fiyat dusuklugu strdirulebilirse, her yil 0,7-0,8% arasinda kiiclilme gosterecegi

hesaplaniyor.

Ucuz petrol, Ulkelerin enerji stratejilerini ve enerji mix sepetindeki alternatif kaynaklarin oranlarini
degistiriyor. Ucuz petrol yalniz basina yanina ucuz gazi da alirsa daha gigli olarak komir ve
yenilenebilir kaynaklardan kacisi getiriyor. Petrol 100 S, gaz 12 S/ mm Btu iken 1500 S/Kw’lik rizgar
santrali yatinm feasibl olabiliyordu. Petrol ve gazda %40’lik bir ucuzlama durumunda, 1000 $/kw’a

kadar feasibl olamiyor ve yenilenebilir enerji kaynakh yatirnmlardan kagis vyaratiyor. Petrol



fiyatlarindaki yliksek ucuzlamalar dogal gaz fiyatlarinda da ucuzlama yaratmaya basladi. Distik petrol
ve gaz fiyatlarinin getirdigi (iretim maliyeti azalmasi, liretiminde sanayiciye ve ihracat¢lya mukayeseli
Ustlinlik saghyor. Yani tiketici konumundaki Glkelerin GDP bazinda ekonomileri kiiglliyor ama
Uretimde karhihk arttig icin ekonomileri canlaniyor. Petrol Ureten llkelerde, petrol ve gaz gelirinin
milli gelirdeki payr %25’ten fazlaysa, dnceleri ithalat/ihracat dengeleri bozluyor, sonra biitce aciklar
blylyor, sonunda bu ulkeler, borglarini 6deyemez duruma duslyor (defaut). Amerika’da hem petrol
Gretiminin kuyu basi maliyeti disik, hem de petrol ve dogal gazin milli gelir icindeki payr %10’un
altinda oldugu icin, ekonomi sarsiimiyor ve dolar degerini koruyor. Rusya, iran, Veneziella ve
Malezya gibi petrol ureticisi tlkelerde tersi oluyor. Ornegin, Rusya’da petrol ve gazin toplam ihracat
icindeki payl %60’a yakin. Sadece petrolde goriilen %40’lik disik fiyat, Rusya’nin ihracat gelirlerinde
yilda 120 milyar dolarlik bir azalma yaratabiliyor. Amerika, Rusya’da disuk petrol fiyatlarinin yarattig
kara deligi cok net gordii. Bunun birkac yil devam etmesi, Rusya ekonomisini ¢okertir. Ayni durum

iran’da, Veneziiella’da ve Malezya’da var. Diinya’da hicbir silah petrol silahindan daha giiclii olamaz.

Rusya’da durumu bu kadar vahim hale getiren en 6nemli faktor, agir petrol Gretmenin getirdigi
yuksek kuyu basi maliyeti. Arctic bolgelerde ve offshare derin sularinda, tGretim maliyeti 50-60 $’larin
altina dismezken, Suudi Arabistan’da bu rakam 6-8 $’dir. Yani Suudi Arabistan, bu dusik fiyatlara,
yillarca dayanabilir. Ancak Rusya’nin 400 milyar dolarlk rezervinin lgte biri gecen bir yil icinde, diisik
petrol ve dogal gaz fiyatlariyla, eridi gitti. Amerika yillardan beri Urettigi, denedigi ve uygulamaya
koydugu teknolojilerle, ucuz petrol ve dogal gaz liretim imkanini yakalamistir. Bu avantaji, yurt icinde
sanayiciye rekabet UstlnlUgl kazandirarak, yurt disinda da fiyatlari 505’lar seviyesinde tutarak,
mittefiki olmayan petrol zengini tilkelere karsi bir silah gibi kullanmaya devam edecektir. Bu nedenle,
petrol fiyatlarinin yakin bir gelecekte, eski seviyesine ¢ikmasi beklenmemektedir. Fiyatlar dalgalansa

bile £ %10 bandini gegmeyecektir.
UCUZ PETROLUN ULKEMIizZ UZERINDEKi ETKILERIi

Turkiye, yilda 32 milyon tonluk petrol ihtiyacinin 2 milyon tonunu kendisi tGretmekte ve 30 milyon
tonunu ithal etmektedir. Bu tabloya gére Turkiye gecen bir yil icinde petrole, 40 $’lik yillik ortalama
ucuzlama Uzerinden, yaklasik 8 milyar dolar daha az 6demis yani, ithalat/ihracat dengesindeki cari
actk 8 milyar dolar azalmistir. Fiyat ucuzlamasinin getirdigi avantaj bununla da bitmiyor. Petroliin
sanayi Urlinleri maliyeti Gizerindeki agir baskisini da azaltti. Ozellikle, demir/celik, seramik, ¢imento,
cam sanayileri gibi “enerji faturalar’” yogun sektorlerde maliyet azalmasi, sadece sanayicinin elini

rahatlatmakla kalmamis, ihracatla da kiiresel rakiplere nazaran Ustiinliik yaratmistir.

Ancak bu arada, petroliin tretim maliyetleri lizerinde yarattigi bu olumlulugu golgeleyen gelismeler

de olmustur. Dolar son 2 ay iginde Tirk Lirasi karsisinda %10’dan fazla deger kazanmistir. Milli



sanayimiz, 6zellikle demir/celik, kimya, tekstil, otomotiv gibi sektorlerde tretimde %70-80 oraninda
kullanilan ithal ara mal, dévizdeki bu gliclenme ile maliyetin artmasina neden olmaktadir. Bu durum,
Subat ayi ihracatimizda %13’lik bir azalma (10 milyar dolar) yaratmistir. Yani, diisiik petrol fiyatlarinin
bize sagladigi cari agik avantajinin tamamindan fazlasi ihracat azalmasi ile geri verilmistir(off-set).
Ancak, gliclenen dovizin, ithalat faturasi Gzerindeki frenleyici baskisini da resmi rakamlar agiklandig

zaman gorecegiz.

Cari acigimizin azalmasi, merkez bankasina faizleri yeniden diisiirme imkani verecektir. Ucuz petrol,
elektrik Uretimi maliyetinde de etkisini gosterecektir. Dilsik petrol fiyatlari, dogal gazi da
ucuzlatacaktir. Bu durum, vyenilenebilir enerji kaynakli yatirimlarin hiz kesmesini getirebilir.
Hikimetimiz yerli ve vyenilenebilir kaynakli elektrik Gretim yatirrmlarina ve Uretimde enerji

verimliligine daha cok tesvik saglayarak, yakaladigi avantaji korumayi sirdirmelidir.

SON SOz:

Avrupa da bizim gibi, enerjide %50’nin lzerinde disa bagimhdir. Ayrica tarim Grlinlerinde da %80’in
Uzerinde disa bagimhdir. Biz, Allaha ¢ok sukir diinyada, tarimda kendine yeterli 7 llkeden biriyiz.
Avrupa, sanayide enerji yogunlugunu azaltan, Gretimde enerji verimliligini arttiran onlemlerle, disa
bagimhligi bir yasam tarzi olarak benimsemis ve onunla dost olmustur. Simdi de dislik petrol
fiyatlarinin keyfini ¢ikarmaktadir. Hiakliimetimiz, enerji politikalarini, gelistirirken, vatandaslarini,

Avrupali gibi rahat ettirmesi lazim. Yeni enerji stratejilerinin bu yonde gelistiriimesini bekliyoruz.

Hosca ve Dostca Kalin..



